Wesentliche Elemente des Sozialstaats sind die gesetzlichen
Sozialversicherungen, darunter die gesetzliche Rentenversiche-
rung.

Bis auf die Linke sprechen sich in diesem Wahlkampf alle
etablierten Parteien fiir eine Stirkung der privaten - kapitalba-
sierten — Altersvorsorge aus. Die Konsequenzen untersucht U.
Klingmiiller in dem folgenden Beitrag.

Schon Schréders Rentenreform von 2001 rdumte mit einer
historischen Errungenschaft der deutschen Arbeiterbewegung
auf: dem sozialstaatlichen Prinzip des solidarischen, gesetzli-
chen Rentensystem. Die Forderung der privaten - kapitalba-
sierten — Altersvorsorge ist ein weiterer Schritt hin zur Zersti-
rung des umlagefinanzierten gesetzlichen Rentensystems.

Auch Hubertus Heil (SPD), Arbeitsminister der Grofien Koali-

tion, bricht mit der steuerfinanzierten Grundrente aus dem pari-
tditisch finanzierten gesetzlichen Rentensystem aus, um die Un-

ternehmer vor einer Erhohung des indirekten Lohns
(Sozialabgaben) zu schiitzen. Die endlosen Rentenkiirzungen,
die vor allem jene Menschen in die Altersarmut stiirzt, die jahr-
zehntelang in Niedriglohnbercichen geschuftet haben, werden
nicht in Frage gestellt.

Mit der folgenden Dokumentation michten wir die Frage zur
Diskussion stellen: Gibt es zum Schutz vor Altersarmut und —
Elend eine andere Lisung als die Wiederherstellung des Gene-
rationenvertrags zur Sicherung einer den Lebensstandard ga-
rantierenden Rente — verbunden mit der Absage an die Privati-
sierung durch Kapitaldeckung?

c.b.

Aktien-Rente ein gefundenes Fressen fiir Fondsverwalter!

Dipl.-Ing. Ursula Klingmiiller,

Ehem. Referatsleiterin im Ministerium fiir Arbeit, Soziales, Gesundheit, Frauen und Familie, Land Brandenburg, Projektentwicklerin, ver.di

FDP, CDU/CSU und auch SPD und DIE GRUNEN sprechen
sich in ihren Programmen flir den Bundestagswahlkampf 2021
fiir private — kapitalbasierte - Altersvorsorge aus, d.h. im Klartext
fiir die zusitzliche Absicherung von Renten und Altersbeziigen
durch Aktien-Fonds. Nur DIE LINKE spricht sich explizit gegen
eine kapitalbasierte Rente aus. (siche Kasten niichste Seite).

Auf EU-Ebene ist jetzt der Weg frei fiir eine Aktienrente, das
Paneuropdische Private Pensionsprodukt (PEPP). Ab dem 22.
Mirz 2022 gilt die entsprechende Verordnung dazu in der ganzen
EU. Der Kapitalerhalt, der sonst fiir die Alterssicherung gilt, d.h.,
man erhilt eine Garantie, mindestens den Betrag wiederzube-
kommen, den man eingezahlt hat, muss bei PEPP nicht erfiillt
sein. Die Kosten und Gebiihren sind mit 1% des pro Jahr ange-
sparten Kapitals gedeckelt. Damit sind genau die Forderungen

Paneuropaisches Privates

Pensionsprodukt (PEPP)

Mit der Verordnung (EU) 2019/1238 iiber e¢in Paneuropii-
sches Privates Pensionsprodukt (PEPP) soll ein Rahmen fiir
einfache, transparente und sichere Zukunftsvorsorgeprodukte
geschaffen werden. Beim PEPP handelt es sich um ein Produkt
der privaten Altersvorsorge (,,dritten Siule). Es soll auf frei-
williger Basis die staatliche und betriebliche Altersvorsorge
(,erste und zweite Siule”) ergidnzen. Die Entscheidung iiber
die steuerliche Behandlung des PEPP liegt in der ausschlief3li-
chen Zusténdigkeit der Mitgliedstaaten.

Ein PEPP darf maximal sechs Anlageoptionen mit unter-
schiedlichem Chancen-Risiko-Profil aufweisen. Bei simitli-
chen Anlageoptionen soll der Einsatz von Garantien oder Risi-
kominderungstechniken fiir einen angemessenen Kunden-
schutz sorgen. Die sichere Standardanlageoption wird als Ba-
sis-PEPP bezeichnet. Das Basis-PEPP muss
* eine zum Beginn der Leistungsphase fillige Garantie auf das

veranlagte Kapital aufweisen oder
» Risikominderungstechniken einsetzen, die mit dem Ziel im

Einklang stehen, das veranlagte Kapital zuriickzuerlangen.

Die Kosten und Gebiihren des Basis-PEPP sind mit 1% des
pro Jahr angesparten Kapitals gedeckelt.

Die politische Einigung tiber das PEPP wurde unter Gsterrei-
chischem Ratsvorsitz 2018 erzielt. Die Verordnung wurde am
25. Juli 2019 im Amtsblatt der EU veré6ffentlicht und wird ab
22. Mirz 2022 (zwolf Monate nach Erlass des delegierten
Rechtsaktes durch die Europaische Kommission) anwendbar
sein. https://www.bmf.gv.at/themen/finanzmarkt/finanzmaerkte-

kapitalmaerkte-eu/paneuropaeisches-privates-pensionsprodukt.html
7.8.2021

der grofien Vermogensverwalter und Fondsanbieter erfuillt. Thnen
ist ein weiteres Geschiftsfeld, das der A]terssicherung,eréffnet.“)
Auch Klaus Miiller, Vorstand des Bundesverbandes der Ver-
braucherzentralen (VZBV) spricht sich fiir eine Aktienrente aus.
Insofern ist es — hochste - Zeit, sich mit Aktienfonds und den
darauf fulenden aktienfonds-basierten oder kapitalbasierten Ren-
ten auseinanderzusetzen. -

Was sind die Vorteile einer
kapital- aktienfonds-basierten Rente?

Aktienfonds mit ,,schoner Entwicklung*

Die Aktienfonds haben in den letzten Jahren eine ,,schéne Ent-
wicklung® genommen, wie es im Borsianer-Deutsch heifit. In den
letzten (15) Jahren sind die Aktienkuirse kontinuierlich gestie-
gen, im Durchschnitt um ca. 6 bis 7% pro Jahr, im M-Dax sogar
um ca. 9% pro Jahr. Thomas Piketty weist in ,,Das Kapital im 21.
Jahrhundert” (Miinchen 2014), nach, dass die Rendite auf Kapital
grundsitzlich - im Laufe der Geschichte - stirker steigt als das
Einkommen aus Arbeit.

Die breiten Schichten der Bevolkerung nahmen in Deutschland
jedoch nur wenig an dieser positiven Entwicklung des Kapitals
teil. Denn nur ein kleiner Teil der Bevélkerung in Deutschland
besitzt bislang Aktien. Allerdings ist in letzter Zeit ein Um-
schwung zu beobachten. ,, Fondsgesellschaften haben hierzulan-
de im ersten Quartal dieses Jahres von Anlegern soviel Geld
eingesammelt wie seit sechs Jahren nicht mehr. Netto flossen
ihnen dabei nach Angaben des Branchenverbandes BVI 59,9
Mrd. Euro zu. " (FAZ,22.5.21)

Da Zinsen auf Spareinlagen zur Zeit so niedrig bzw. Null sind,
sind Aktien eine so giinstige Kapitalanlage, und ein Ende der
Niedrigzinspolitik ist nicht absehbar.

Insbesondere Aktienfonds, die Aktien ganz vieler Unternehmen
enthalten, z.B. einen Aktienindex, z.B. den DAX, abbilden, und
auch nur mechanisch ohne intensive Recherche gemanagt wer-
den, nehmen einen giinstigen Verlauf. Es handelt sich um sog.
passiv investierende Fonds. Eine Form sind die ETFs — Exchange
Traded Fonds. Durch die breite Streuung wird das Risiko mini-
miert, wenn einzelne Unternehmen in wirtschaftliche Schwierig-
keiten geraten.

Auch die Verwaltungskosten der ETFs sind niedrig — insbeson-
dere im Vergleich zur Riester-Rente. Sie liegen nur etwa zwi-
schen 0,15 und 0,6 Prozent p.a. der angelegten Summen. Im Ver-
gleich dazu verlangen aktiv investierende Investmentfonds jéhrli-
che Gebiihren zwischen 1,5% bis 2 %, ganz zu schweigen von
den Verwaltungskosten bei der Riester-Rente.

Niedrige Kosten, hohe Renditen, niedrige Zinsen begriinden
den erheblichen Volumenzuwachs von ETF’s.
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Der Schwedische Staatfonds als Vorbild

Es wird auch immer wieder auf den Schwedischer Staatsfonds
verwiesen. Die Schweden miissen 2,5 Prozent ihres Einkommens
fiir die Alterssicherung am Kapitalmarkt in Fonds zu investieren.
Ein Grofteil der Schweden nutzt den Staatsfonds mit Namen
AP7. Der erst 2010 gegriindete Staatsfonds investiert in Aktien
von rund 2.500 Unternehmen. Zu den groBten Investments zih-
len mit je rund einem Prozent Apple, Microsoft, Exxon Mobil
und Johnson & Johnson. Auch regional gesehen liegt der Investi-
tionsschwerpunkt auf Nordamerika, wohin gut die Hilfte der
Anlagen flieBit. Es folgen Westeuropa und Asien. Schwellenlin-
der sollen hinzukommen.®

Seine Kosten sind mit 0,04 bis 0,13 Prozent pro Jahr niedrig.
Die Kapitalmarktorientierung hat mit Renditen zwischen im
Schnitt sechs und neun Prozent pro Jahr langfristig funktioniert.
Unerwihnt bleibt dabei aber meistens, dass dieser staatliche Ak-
tienfonds die Rendite tiber Kredite hebelt. Auch iiber die Bilanz
des Standardfonds in den ersten Jahren nach der Einfiihrung wird
selten gesprochen: Er verlor sieben Prozent im Jahr 2000, elf
Prozent 2001 und dann nochmals 27 Prozent 2002.

Wenn der Fondszeichner 55 Jahre alt ist, wird sein Aktienver-
mdgen schrittweise bis zur Rente in festverzinsliche Papiere um-
schichtet.

Mit Aktienfonds den Wohlstand
anderer Linder anzapfen

Der Vorteil von Fonds ist, dass man den Wohlstand anderer
Lander anzapft, um die Renten in Deutschland zu bezahlen.
Denn die Fonds investieren in der Regel nicht ausschlieBlich in
Deutschland, sondern auch im Ausland. ©

Am besten ist es natiirlich, wenn man Fonds zeichnet, die nur
Aktien ausldndischer Unternehmen umfassen. Denn dann arbei-
ten fiir die Fondszeichner die Arbeiter/innen, Angestellten der
anderen Linder. Man profitiert also von ihrer Arbeit und der
Wertschopfung der Unternehmen in den anderen Lindern.- Auf
diesem Prinzip griindet sich Pensionsfonds der ,, Metallrente mit
der Anlagestrategie ,,Dynamik<

Andererseits profitieren die USA, die amerikanischen Pensio-
nir, die Fonds gezeichnet haben, die in Deutschland z.B. Woh-
nungsunternehmen gekauft haben, von den Mietzahlungen der
Bewohner dieser Wohnung in Deutschland. Sie unterstiitzen die
USA-amerikanischen Pensionire. Wenn die Bewohner die Miete
nicht zahlen konnen, springt mittels des Wohngeldes der deut-
sche Steuerzahler ein. Also eine sichere Sache flir die Pensionire
in den USA. — Die Norges Bank, die auch den Government Pen-
sion Fund Global managet, hilt jeweils 6 Prozent der Aktien von
Vonovia und von Deutsche Wohnen.® D.h. Mieter der Wohnung
in Deutschland finanzieren diesen Fonds und damit die Renten
der Norweger mit.

Um zu verhindern, dass die Bevilkerung anderer Linder von
der Arbeit und den Mieten in Deutschland mittels (Pensions-)
Fonds profitieren, miisste man den Zugriff dieser Fonds und des
Finanzkapitals anderer Lander auf Unternehmen und Wohnungs-
baugesellschaften unterbinden. Das ist sicher unrealistisch.

Ansonsten miisste man Fonds auflegen, die nur Aktien im Aus-
land halten. Eine schone Aussicht: Die Arbeitnehmer in allen
Léndern beuten sich gegenseitig im Streben nach einer moglichst
hohen Rente aus. Die Fondsverwalter freuen sich iiber das Ge-
schiift.

Demographie Lisst sich nicht
durch die kapitalgedeckte Rente aushebeln.

Die Demographie, niedrige Geburtenraten und lingere Lebens-
erwartung, verbunden mit dem Wandel der Beschéftigungsver-
haltnisse 7, d.h., der Riickgang sozialversicherungspflichtiger
Beschiftigungsverhiltnisse und ein unzureichender Mindestlohn

, werden als Argumente flir die Gefdhrdung der umlagefinan-
zierten Rente und fiir eine ,,bedeutende kapitalgedeckte Kompo-
nente” der Alterssicherung angefiihrt.

Die langere Lebenserwartung fithren dazu, dass Renten - unab-
héngig vom Finanzierungssystem - lidnger gezahlt werden miis-
sen. Dies trifft kapitalgedeckte und umlagefinanzierte Systeme
gleichermafen.

Entscheidend ist die Zahl der tatsichlich versicherungspflichtig
und beitragszahlenden Beschiftigten flir die umlagebasierten
Renten. Wenn sich diese Zahl erhoht, sind Renten leichter zu
finanzieren. D.h., cine richtige Arbeitsmarktpolitik sichert die
Renten. Und giinstige 6konomische Bedingungen insgesamt
erleichtern die Finanzierung. ,,Gleichwohl gilt die zentrale Ein-
sicht, dass sich Belastungen nicht wegreformieren, sehr wohl
aber anders verteilen lassen.

Nachteile einer kapital-aktien-basierten Rente:
Aktienrente ist nicht sicher

Die kapitalbasierte Rente ist der Volatilitit des Marktes,
den Schwankungen des Aktienmarktes, ausgesetzt. In der
Finanzkrise 2008/9 brachen in den USA die Pensionen fiir viele
weg. Kommt es zu einem Zusammenbruch des Aktienmarktes

Aus dem Programm der Parteien

FDP: Die FDP will, dass , zwei Prozent des Bruttoeinkom-
mens in eine langfristige, chancenorientierte und kapitalge-
deckte Altersvorsorge angelegt wird, die als Fonds unabhdngig
verwaltet wird, eben die gesetzliche Aktienrente.“ Sie bezieht
sich dabei auf das schwedische Modell des Pensionsfonds.
(Das Programm der Freien Demokraten zur Bundestagswahl
2021, S.88.)

CDU/CSU: wollen die private Vorsorge verpflichtend ma-
chen, es sei denn, man widerspricht. Sie sprechen sich auch
explizit fiir Produkte ohne Leistungsgarantie aus. D.h., man
erhdlt keine Garantie, mindestens den Betrag wiederzubekom-
men, den man eingezahlt hat. Dies fithrt dazu, dass das einge-
zahlte Geld spekulativ eingesetzt werden kann. Dadurch, wie
immer hervorgehoben wird, kdnnen hohere Renditen erzielt
werden, aber natiirlich ist ebenfalls der Verlust des eingezahl-
ten Kapitals moéglich. Die Fondsverwaltungen sind aus dem
Schneider. AuBerdem schlagen sie eine Generationenrente fiir
eine Altersvorsorge von Geburt eines Kindes an vor und wol-
len priifen, ,, wie man die Generationenrente mit einem staatli-
chen Monatsbeitrag zur Anlage in einem Pensionsfonds - mit
Schutz vor staatlichem Zugriff — ausgestalten kann. “ (Das Pro-
gramm fiir Stabilitdt und Erneuerung. GEMEINSAM FUR EIN
MODERNES DEUTSCHLAND. S.61)

SPD: ,, Um den Biirgerinnen und Biirgern eine attraktive pri-
vate Altersvorsorge zu erméglichen, setzen wir uns fiir ein neu-
es standardisiertes Angebot ein, das kostengiinstig ist, digital
und grenziiberschreitend und (nach schwedischem Vorbild)
auch von einer dffentlichen Institution angeboten wird. Die
Forderung neuer Vertrdge werden wir in Form von Zuschiis-
sen auf untere und mittlere Einkommensgruppen beschrin-
ken. ” (Das Zukunftsprogramm der SPD, 2021, S.35)

Biindnis 90/Die Griinen: ,, /n den Biirger*innenfonds zahlen
alle ein, die nicht aktiv widersprechen. So wird ein Volumen
geschaffen, das die Verwaltungskosten geringhilt, die Risiken
breit streut und auf teure Garantien verzichten kann. Der Biir-
ger*innenfonds wird dffentlich und politisch unabhdngig ver-
waltet und investiert anhand von ESG-
Nachhaltigkeitskriterien. Er investiert langfristig und hilft so,
die Kurzfristorientierung der Mcdrkte zu iiberwinden. So bietet
er das Potenzial einer guten Rendi-
te. " (Bundestagswahlprogramm 2021, S.115)

DIE LINKE: , Die Rente darf nicht iiber Kapitalmdrkte
. gesichert" werden — dann ist sie unsicher. “ (Wahlprogramm
der Partei DIE LINKE zur Bundestagswahl 2021. Vorgelegt
von Katja Kipping und Bernd Riexinger, S.21)
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oder ziehen sehr Reiche oder sehr viele ihr Geld aus dem Aktien-
markt ab oder gehen viele Unternehmen, deren Aktien an den
Altersvorsorge-Fonds beteiligt sind, bankrott, verlieren die Al-
tersvorsorge-ETFs natiirlich auch an Wert. Und der Fondszeich-
ner, der brav sein Leben lang in den Fonds eingezahlt hat, sieht
als Rentner in die Rohre. Das war nach der Finanzkrise in den
USA der Fall, die Alten mussten wieder arbeiten gehen. Die ka-
pitalbasierte Rente ist also nicht sicher. — (Der Staatsfonds von
Schweden begegnet einer solchen Entwicklung, indem er, wenn
der Fondszeichner 55 Jahre alt ist, sein Aktienvermdgen schritt-
weise bis zur Rente in festverzinsliche Papiere umschichtet.) —

Man kann sich auch vorstellen, dass Unternehmen aufgrund des
Klimawandels reihenweise ihre Produktion aufgeben. Dann ist
wie nach einem Krieg das angesparte Kapital auch weg. So wie
nach den beiden Weltkriegen die Kriegsanleihen der Rentenver-
sicherung wertlos waren.

_Renditen lassen sich [zudem] nicht garantieren; und sie unter-
scheiden sich je nach Jahr des Beginns der Einzahlung und der
dann folgenden Auszahlung. Deshalb ist es bei kapitalmarktab-
hingigen Altersvorsorgeleistungen systematisch tiberhaupt nicht
moglich, ein definiertes Leistungsziel Lebensstandardsicherung
(mit einer MaBgrofie) vorzugeben.* an

Die positive Entwicklung am Aktienmarkt basiert zur Zeit nicht
in erster Linie auf der Steigerung der Produktivitat und vermehr-
ten Wertschopfung der Unternehmen, sondern kommt dadurch
zustande, dass immer mehr Leute ihr Geld in Aktien anlegen.
Es entsteht ein Schneeballeffekt. Je mehr Geld in den Aktien-
markt strémt, je mehr mitmachen, um so héher steigen die Kurse.

Am deutlich gestiegenen Kurs/Gewinn—Verhiltnis ist diese
Entwicklung abzulesen. Es dauert immer linger, bis der Wert
einer Aktie durch den Gewinn des Unternehmens gedeckt ist. Es
ist daher wieder einmal zu erwarten, dass diese Entwicklung
durch heftige negative Kursreaktionen abrupt korrigiert wird.

Man stelle sich vor. was los ist, wenn tatsichlich alle Beschif-
tigten in Deutschland (und auch in vielen Staaten) zusétzlich
vorsorgen, mit etwa 4% ihres Einkommens! U2 Riesige Anlage-
volumina miissten auf den Mirkten untergebracht werden. Die
Aktienkurse wiirden weiter steigen. Aber dem stdnden keine
adiquate gesteigerte wirtschaftliche Leistung gegentiber.

Umgekehrt gilt auch, wenn stark besetzte Alterskohorten thr
Kapital auflésen, konnen die Aktienkurse einbrechen. Dann
miisste der Staat wieder einspringen, die Aktien aufkaufen, um
die Kurse zu stabilisieren, oder die Alten steuerfinanziert unter-
stiitzen, also die Gemeinschaft der Steuerzahler wire wieder
gefragt, - oder die Alteren hitten geringere Ertriige/Rente oder
verloren ihre Renten ganz.

Durch die Kapitalbasierung Lisst
sich die Demographie nicht aufier Kraft setzen.

Durch die Kapitalbasierung lésst sich nicht die Demographie
auBer Kraft setzen: Denn ,,Zu dem Zeitpunki, an dem die stark
besetzten Kohorten der Alteren ihr Kapital auflésen, miissen die
weniger werdenden Jiingeren stirker sparen, um den Kurswert
der Anlagen nicht absinken zu lassen. Denn wenn es bei einer
schrumpfenden Bevolkerung nicht geniigend Kaufer fiir die auf-
zulésenden Vermogenstitel einer wachsenden Zahl von Rentnern
gibt, fallen deren Kurse und damit deren Wert....Tun dies die
Jiingeren nicht, missen die Alteren mit geringeren Ertrdgen
rechnen. Es bleibt die Einsicht, dass sich das realwirtschaftliche
Problem, néimlich dass mehr Altere durch weniger Jiingere ver-
sorgt werden miissen, nicht durch die Wahl der Finanzierung-
form umgehen ldsst. Vielmehr kommt es darauf an, dass das So-
zialprodukt in Zukunft steigt und hoch genug ist, um den Prozess
der intergenerationalen Umverteilung ohne Einkommensverluste
realisieren zu konnen. “ '

Es werden die hoheren Belastungen der Arbeitnehmer, die nach
der jetzigen Ausgestaltung der umlagebasierten Rente notig wer-
den, aber natiirlich fiir die Finanzierung der zusétzlich geforder-

ten kapitalbasierten Alterssicherung ebenfalls nétig sind, ,, in den
Modellen der privaten Vorsorge gleichsam versteckt.” VA
sitzlich zu den Beitriigen fiir die umlagefinanzierte Rente miissen
die Beschiiftigten noch die Beitrége fiir eine kapitalbasierte Rente
aufbringen.

Die kapitalbasierte Alterssicherung
verschiirft die soziale Spaltung

Selbst wenn eine kapitalbasierte Alterssicherung obligatorisch
wire, filhrte sie nicht zu einer flichendeckenden Absicherung.
. Denn Personen, die wegen Krankheit, Behinderung, Kinderer-
ziehung, Pflege oder Arbeitslosigkeit zwischenzeitlich oder gar
ldngerfristig nicht berufstitig sind, bleiben im Alter unversorgt
oder unterversorgt. Einen sozialen Ausgleich gibt es nicht. {3)

Privaten Fonds- und Vermogensverwaltern
freuen sich iiber ein weiteres,
staatlich empfohlenes Geschiiftsfeld

Die groBen privaten Fonds- und Vermdogensverwalter, wie
Black Rock, Vanguard, State Street, Fidelity und Capital Group
(die funf groBten Vermogensverwalter der Welt), sind schlaue
und geschiftstiichtige Unternehmen. Sie wollen ihr Geschiftsfeld
ausweiten. Da sind die niedrigen Zinsen und die sinkenden Ren-
ten und Rentenerwartungen fiir sie giinstig. Die besorgte Bevol-
kerung sucht nach einer Sicherung ihrer Spargroschen fiir die
Zukunft und das Alter. Diese Situation greifen die Fonds auf und
bieten eine einfache und -scheinbar- giinstigen Ausweg mit nied-
rigen Kosten. Fiir die Fonds ist es ein riesiges Geschiift, wenn
sehr viele Leute die Fonds zeichnen. Da die Steuerung der Fonds
durch Algorithmen, z.B. Aladdin von Blackrock erfolgt, haben
sie kaum Kosten, nur Gewinn durch die Verwaltungsgelder, die
sie erheben. — Durch PEPP ist seitens der EU den Fondsverwal-
tern Tor und Tiir fur das Geschiftsfeld der Alterssicherung erdft-
net worden.

Die Macht der Fondsverwalter steigt weiter

Wenn grobe Bevolkerungsteile Fonds gezeichnet haben, steigt
der Einfluss und die Machte der Fonds weiter. Nicht nur ver-
fiigen sie tiber noch mehr Geld, welches sie in noch mehr Unter-
nehmen investieren konnen, sondern ihre Legitimationsbasis
erweitert sich. Schon jetzt hilt Blackrock Aktien an 18.000 Un-
ternehmen und hat sich durch ,,Aladdin“, eine algorithmisch ge-
steuertes Beurteilungs- und Prognose-Instrument geschaffen,
welches ihm Einfluss in Wirtschaft und Politik sichert. Dariiber
hinaus wichst Blackrock eine Aura und ein Einflussméglichkeit
durch den schieren Reichtum zu. In Davos wird Lawrence Fink,
Besitzer von Blackrock, wie ein aus dem Uberirdischen Abge-
sandter behandelt (,,Heiligenschein-Effekt). (¥

Die Fondsverwalter haben Interesse an der Ausweitung ihres
Geschiftes. Sie haben personlich riesiges Einkommen und flir
sich und ihre Familien ausgesorgt. Gegeniiber den Fondszeich-
ner haben die privaten Fondsverwalter keine Verpflichtun-
gen. Wenn die Fondsentwicklung negativ ist und die Rentner
ihre Renten verlieren, betrifft sie das nicht. Im Zweifel muf} dann
der Staat, die Gemeinschaft des Staatsvolkes eintreten, um die
Rentner zu erndhren. Wie bei der Rettung der Banken, weil sie
systemrelevant waren, miisste dann bei einem Zusammenbruch
des Aktienmarktes, einer Finanz- und Wirtschaftskrise der Staat
zur Rettung der Fondsverwaltungen einspringen. Das war bereits
in den USA im Corona-Crash im Mérz 2020 der Fall. Da haben
viele Anleger aus Hedgefonds und anderen Anlagen ihr Geld
abgezogen. Die Fonds kamen unter Liquidationsdruck. Sie muss-
ten ihre Wertpapiere verkaufen, um die ausstiegswilligen Kunden
bedienen zu konnen... Die amerikanische Notenbank Fed hat das
Problem geldst, indem sie alles gekauft hat. (an

Fondszeichner Gefangener des Finanzkapitalismus

Die Bevolkerung wird unmittelbar an die Finanzunterneh-
men gebunden, da ihr eigene unmittelbare Versorgung davon
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abhéngt. Das so verfasste Wirtschaftssystem muss unbedingt
erhalten bleiben, weil ja sonst unmittelbar die eigene Existenz
gefihrdete ist. Peter Grottian sprach immer davon, dass die Biir-
ger zu ,Blackrock-Biirgern® wiirden. Eine Uberwindung des
kapitalistischen, renditegetriebenen Systems wird immer unwahr-
scheinlicher, im Gegenteil: die Demokratie wird durch Macht
und Einfluss der Fondsverwalter geschwiicht.

Die aktienbasierte Rente zementiert die umweltschidigende
Wirtschaft. Denn die von zukiinftigen Rentnern gezeichneten
Fonds, besonders die ETFs, sind in aller Regel auch an ,,fossilen*
Unternehmen beteiligt sind. Im Bestreben (hohe) Renditen zu
erhalten, wollen sie nolens volens keine Veridnderung, sondern
die bestehenden umweltschidigenden Unternehmen erhalten.

Der Fondszeichner wechselt auf die Seite der Unternehmer.
Er will Rendite sehen. Er wird zum Ausbeuter. — Jeremy Rifkin
beschreibt in seinem Buch ,,Der globale Green New Deal*, 2019,
Frankfurt a. Main, S. 175, dass die Fonds auch in Unternehmen
investieren, in denen ihre Fondszeichner arbeiten und die ihre
Standorte schliefen oder verlagern, so dass die Fondszeichner
arbeitslos werden. D.h. zugespitzt, der Fondszeichner schafft
seinen eigenen Arbeitsplatz ab. Oder die Mieterin sorgt als
Fondszeichner eines Immobilienfonds, der ihre Wohnung gehort,
fir die Steigerung ihrer eigenen Micte."'¥ Die Fondszeichner
werden zu ihren eigenen Ausbeutern.

Umlagefinanzierte Rente stirken

Die umlagebasierte Rente und der gesetzlich gesicherte Gene-
rationenvertrag des Volkes sind eng miteinander verbunden.
Die Eltern ernihren ihre Kinder, die Kinder erndhren ihre alten
Eltern und so macht es jede Generation.

Bei der umlagefinanzierten Rente entsteht das oben beschrie-
bene Dilemma gar nicht erst. Denn sie funktioniert nach dem
Prinzip ,,rein — raus*: die vom Lohn einbehaltenen Sozialabgaben
der abhéngig Beschiftigten werden nirgendwo angelegt, sondern
sofort fiir die falligen Rentenzahlungen verwendet. Die Verwal-
tungskosten sind ebenfalls sehr gering.

Durch den Produktivititsfortschritt miisste die Versorgung der
Bevolkerung auch immer leichter werden, so auch die Sicherung
der Rente.

Das hat natiirlich zur Voraussetzung, dass man alles daran setzt,
dass die Wirtschaft, technischer Fortschritt, Wissenschaft, Natur,
Bildung in einem Land gedeiht und der Klimawandel bewiltigt
wird. Der Staat muss mit Hilfe der Steuern fiir eine gute niitzli-
che nachhaltige Infrastruktur sorgen, also Daseinsvorsorge be-
treiben. Dazu gehort auch fiir erschwinglichen Wohnraum zu
sorgen und diesen nicht dem Zugriff des Kapitals zu iiberlassen
und der Profitmaximierung bzw. der Absicherung von Pensions-
fonds aus dem Ausland. Wohnraum gehort in die Verfiigungsge-
walt derjenigen, die ihn finanziert haben und das ist zum iiber-
wiegenden Teil die 6ffentliche Hand. Natiirlich muss fiir ein opti-
males Management gesorgt werden. -

Fiir dieses weitaus stabilere Rentensystem miissen die Beschif-
tigungsverhiltnisse gesichert werden und Arbeitnehmereinkom-
men steigen. Die Auflosung der sozialversicherungspflichtigen
Beschiftigungsverhiltnisse und die Niedriglohnpolitik auf der
einen Seite, die Machtzunahme des Finanzkapitals mit den Ver-
mogens- und Fondsverwaltern auf der anderen Seite sind zweiten
Seiten derselben Medaille.

Die umlagebasierte Rente beruht nur auf den Arbeitseinkom-
men (50% AN: 50% AG). Die Basis fiir die Finanzierung der
Rente miisste erweitert werden. Als Bemessungsgrundlage stén-
den die sieben Einkommensarten (nicht nur die Arbeitseinkom-
men) nach dem Einkommenssteuergesetz zur Verfligung : Ein-
kiinfte aus Landwirtschaft, Gewerbe, freiberuflicher Tétigkeit,
Arbeitseinkommen (inkl. Beamte), Mieten und Verpachtung,
Kapitaleinkommen, sonstiges Einkommen miissten herangezo-
gen werden.

Ein erster Schritt wire es, die Bemessungsgrenze bei den Ar-
beitseinkommen zu beseitigen.

Bei der ganzen Rentendiskussion kénnte auch die Vermdgens-
verteilung in den Blick genommen werden. Durch eine entspre-
chende Besteuerung wire mehr Geld flr die Flankierung der
Rente aus Steuermitteln moglich. Das Privatvermdgen der Deut-
schen betrdgt gegenwirtig 20 Billionen Dollar, so die Beratungs-
gesellschaft Boston Consulting Group. '” Das private Finanzver-
mogen betrdgt 9 Billionen Dollar,

Also es gibe viele Stellschrauben, um fiir sichere Renten zu
sorgen. Tor und Tiir fiir Vermdgens- und Fondsverwalter zu 6ff-
nen, ist nicht nétig. ‘
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