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Angebotsseitige Inflation
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gewinnt an Bedeutung in der

Debatte, gibt aber keine empirisch
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Seit 2020 Achterbahn der wirtschaftlichen Entwicklung

m Wirtschaftsabschwung durch Corona 2020

m Wirtschaftsaufschwung 2021 dank staatlicher
StltzungsmaBnahmen

m Neuerliche Krise durch Krieg Russlands gegen die
Ukraine

m China: Anhaltende Schwierigkeiten mit Corona

m Plotzlich Inflation
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Im Jahresverlauf 2021 nimmt die Inflationsrate stark zu,
nach Kriegsbeginn verscharft sich die Entwicklung

Verbraucherpreise
Veranderung zum Vorjahresmonat in Prozent, letzter Wert: Juni 2022*
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Fragestellungen flir heute

m Woher kommt die Inflation?

m Ist die Geldpolitik der EZB oder die Finanzpolitik die
Ursache?

m Eine globale Entwicklung oder beschrankt?
m Wer leidet besonders unter der Inflation?
m Bleibt sie dauerhaft?

m Ist die Dampfung der Konjunktur durch Zinserhéhungen
ein geeignetes Mittel zur Bekampfung?

m Sind die Steuervorschlage von Lindner geeignete
MaBnahmen

m Gibt es Alternativen?
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Ursachen von / Erklarungen fur Inflation

m Geld-flation

m Wechselkurs-flation

m Klima-flation

m Green-flation

m Nachfrage-flation

m Lieferketten-flation

m Fossil-/Rohstoff-flation
m Gier-flation

m Lohn-flation
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Auch Immobilienpreise legen zu

Preise fur Wohnimmobilien steigen um 12 Prozent

H&auserpreisindex (2015 = 100)
Veranderungsrate zum entsprechenden Vorjahresquartal, in %
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Nachfrage-flation

Konsumausgaben privater Haushalte
In Mrd. EUR, verkettete Volumen, saison- und kalenderbereinigt

Mrd. EUR Konsumausgaben der privaten Haushalte =~ --eeee: Lineare Fortschreibung
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Lesebeispiel: Hatten sich die Konsumausgaben privater Haushalte nach Q1 2020 so weiter-
entwickelt wie in den neun Jahren zuvor, lagen sie heute bei (iber 400 Mrd. Euro pro Quartal
anstatt den tatsachlich beobachteten 380 Mrd. Euro in Q1 2022.

Quelle: Eurostat
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Produktionsketten: Containerlaufzeiten

Cargo Ready Date to Destination Port Departure, to 5/22/22
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Die Inflation ist importiert

Vor allem der Erdgaspreis geht durch die Decke
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Lohn-Preis-Spirale?
Beschaftigte verlieren stark an Kaufkraft

Die hohe Inflation in Deutschland hat im 1. Quartal 2022 zu
einem Reallohnrickgang gefuhrt: Die Lohne stiegen

4,0 Prozent, die Preise um 5,8 Prozent. Dies ergibt einen
realen (preisbereinigten) Verdienstruckgang von 1,8 %.

Nach den bisherigen Prognosen werden die realen
Lohnverluste fur das gesamte Jahr 2022 noch viel hoher
ausfallen.

Die Beschaftigten — und noch mehr die Bezieher*innen von
Transferleistungen — drohen die Verlierer*innen bei den
Wohlstandsverlusten durch die importierte Inflation zu werden.
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Fazit: Kennzeichen der aktuellen Preisentwicklung

m Kein allgemeiner Preisanstieg
> Konzentration auf zentrale Rohstoff-Sektoren
> Ausstrahlung auf Endprodukte
> Hohe Produktionsnachfrage trifft auf reduzierte Zulieferungen (z.B.
Halbleiter)

m Kein Nachfrageliberhang
> Nachfrageniveau unter Vor-Corona-Niveau
m Kein Lohndruck

m Zentrale Problemfelder:

> Stérung der globalen Handelsketten und damit
Produktionsausfalle

> Massive Preissteigerungen bei zentralen Rohstoffen:
Energie & Nahrungsmittel
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Erzeugerpreise legen stark zu

Unternehmen geben hohere Preise an die Kunden weiter

Indizes der Erzeugerpreise (2015 = 100)
Veranderung gegeniiber dem Vorjahresmonat, in %
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Inflationsrate einzelner Konsumbereiche (Mai 2022)

Mohilitatsenergie 407
Haushaltsenergie

Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrénke

Gaststatten- und Beherbergungsdienstleistungen
Verkehr ohne Mobilitatsenergie

Mabel, Leuchten, Gerate und anderes Haushaltszubehdr
Freizeit, Unterhaltung und Kultur

Alkohalische Getranke und Tabakwaren

Bekleidung und Schuhe

Andere Waren und Dienstleistungen

Wohnen ohne Haushaltsenergie

Bildungswesen

Gesundheit

Post und Telekommunikation

Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis des Statistischen Bundesamis

©DW
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Belastung durch die Inflation (nach Einkommensdezile)
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Anmerkungen: Privathaushalte, jahrliches, bedarfsgewichtetes Nettohaushaltseinkommen. Inflationsentwicklung
2022 entspricht Bundesbankprognose.

Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der Einkommens- und Verbrauchsstichprobe (EVS), des SOEP v37, des
Statistischen Bundesamts und der Bundesbank.
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Ausgewahlte haushaltsspezifische Inflationsbeitrage im Mai 2022

Inflationsbeitrage Paar, 2 Kinder Paar, 2 Kinder Alleinlebende Alleinlebende Alleinlebende
in Prozentpunkten 2.000-2.600 € 3.600-5.000 € <900 € 1.500-2.000 € > 5.000 €
Nahrungsmittel,

Getranke, Tabak 2,1 1.7 2,0 14 0.8
Miete, Nebenkosten, 0.5 0.6 0.7 0.6 0.6
Instandhaltung

Haushaltsenergie 2,6 1,8 5% 213 1,4
Kraft- und Schmierstoffe 1,9 1,9 0,6 1.3 1.3
Verkehr ohne Kraftstoffe 0,5 0,7 0,2 0,5 0,5
Freizeit und Kultur 04 0,5 0,3 0,5 0.6
Ubrige Konsumausgaben 0,8 11 0,7 1,0 1,4
Inflationsrate in % 8,9 8,2 7,8 7,7 6,5
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Die Prognosen erwarten bisher fur 2023 eine deutlich
schwachere Preisdynamik

Prognosen des Verbraucherpreisanstiegs 2022 und 2023

Verdnderung zum Vorjahr in Prozent 2021: + 3,1 Prozent*

SVR-Gutachten

(30.03.2022)
m 2022

Friihjahrsgutachten
(13.04.2022)

m 2023

Deutsche Bundesbank**
(10.06.2022)

Ifw
(15.06.2022)

Ifo
(15.06.2022)

RWI
(15.06.2022)

IWH
(21.06.2022)

IMK (23.06.2022)

**HVPI

Quelle: Prognosen derInstitute, *Destatis Grafik:1G Metall, Koordination Branchenpolitik
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* Geldpolitik
* Preiskontrollen
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Geldpolitik
Dilemma der Geldpolitik

Die Zinswende wurde von der EZB eingeleitet. Andere
Notenbanken (vor allem die FED) haben schon kraftige
Zinsschritte beschlossen.

Die Angebotsverknappungen konnen durch die EZB nicht
aufgehoben werden.

Eine Eindammung der Inflation kann erst erreicht werden,
wenn die Nachfrage einbricht und sich so dem verknappten
Angebot anpasst. Dann befinden wir uns in der Rezession.
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Preiskontrollen
Gaspreisdeckel begrenzt den wichtigsten Inflationstreiber

Der Ansatz geht aktuell auf Isabella Weber zurtick. Das IMK
und die Gewerkschaften haben ihn aufgegriffen.

Grundidee: Preis fur den Gasverbrauch der ersten etwa 8000
KWh pro Haushalt auf z.B. 7,5 Cent pro KWh zu deckeln (fur
grofRere Haushalte konnte man diesen Sockel anpassen). Der
Gasverbrauch, der Uber diesen Sockel hinausgeht, wird zum
hoheren Marktpreis veranschlagt. Anbieter wurden fur
mogliche Verluste staatlich kompensiert.

Nachteil: Extraprofite der Energiekonzerne werden noch
subventioniert.
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Sozialer Ausgleich
Es wird nicht die Inflation bekampft, sondern die sozialen Folgen

Die Entlastungspakete der Bundesregierung gehen in diese
Richtung, auch wenn sie sozial und okologisch noch wenig
zielgenau und vom Volumen zu klein sind.

In diesem Sinne konnten weitere Programme aufgelegt
werden. Auch eine dauerhafte Veranderung der
Sekundarverteilung Uber die Steuerpolitik kann eine Entlastung
fur die Inflationsfolgen bedeuten. Auch eine Ubergewinnsteuer
zur Finanzierung eines solchen Ausgleichs kann in Betracht
kommen.

Die soziale Abfederung kann auch mit den anderen
Vorschlagen kombiniert werden.

Inflation 2.8.2022

Wir brauchen eine breite Kampagne zum Thema Bezahlbarkeit
des Lebens. Hierfur suchen wir den Schulterschluss mit
Gewerkschaften und Sozialverbanden. Schlief3lich ist die
Verbesserung von Lebensbedingungen das Grundmotiv der
gesellschaftlichen Linken. In den Meinungsumfragen zeigt sich,
dass die Sorgen mit Blick auf die Lebenshaltungskosten
deutlich zunehmen: wir ndhern uns einem Kipppunkt.

Seit Hartz IV lagen soziale Themen nicht mehr so sehr auf dem
Tisch wie heute. Durch die Betroffenheit breiter
gesellschaftlicher Schichten, mindestens mit finanziellen
Einschrankungen infolge der Preiskrise, bietet sich fur uns die
Gelegenheit, aus der Nische herauszutreten.

Wir fokussieren uns dabei vor allem auf die Bereiche Miete,
Verkehr/Mobilitat, Lebensmittel und Energie.
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Mit einem Fokus auf die Bezahlbarkeit des Lebens setzen wir
uns konkret ein fir die Armsten, streiten damit aber auch dafiir,
dass mittlere Einkommensgruppen nicht bald zu den Armen
gehoren werden. Wir haben also die Chance, Uber das Thema
der Bezahlbarkeit breitere Bevolkerungsschichten als bislang
mit sozialen Belangen zu erreichen.

Wir miUssen einsteigen in Bundnisarbeit und eine Kampagne
konzipieren und gemeinsam mit unseren Partnerorganisationen
durchfUhren. Wir miissen Menschen einen Anlaufpunkt geben
fur ihre Emotionen und eine Gemeinschaft erzeugen:
Gemeinsam sind wir stark. Hierfur bedarf es konkreter Vor-
schlage und ein abgestimmtes Vorgehen.

Inflation
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Vergleich der Entlastungswirkung nach den Eckpunkten Inflationsausgleichs-
gesetz und einer Ergdnzung um eine Direktzahlung in Hohe von 300 Euro

zu versteuerndes Eckpunkte Eckpunkte Inflationsausgleichsgesetz
Einkommen (Single) |Inflationsausgleichsgesetz | plus Direktzahlung 300,- Euro

10.000 € 0,00 € 300,00 €

20.000 € 115,00 € 338,00 €

30.000 € 172,00 € 383,00 €

40.000 € 250,00 € 450,00 €

50.000 € 352,00 € 540,00 €

60.000 € 471,00 € 647,00 €

70.000 € 536,00 € 695,01 €

80.000 € 536,00 € 695,01 €

90.000 € 536,00 € 695,01 €

100.000 € 505,34 € 672,41 €

120.000 € 505,34 € 672,41 €
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Statt Mehrwertsteuersenkung Direktauszahlungen

Wer spart wieviel bei einer Mehrwertsteuersenkung fur Nahrungsmittel auf 0% (Steuer-
ausfalle 2018 8,4 Mrd. Euro) und was kénnte man alternativ mit 8,4 Mrd. Euro finanzie-
ren?
bei MwSt.-Senkung bei Direktauszahlung pro Kopf
1. an ,die untere 2. doppelt so 3. an alle Armutsge-
Wieviel MwSt. pro Halfte der Gesell- hoch wie bei fahrdeten
Jahr spart das schaft” MwSt.-Senkung
Besser- Besser- Besser-
armste reichste stellung stellung stellung
Zehntel Zehntel um um um
Alleinlebende 91,14 €| 142,77 €| 219,59€| 141%|182,28€| 100%| 631,03€| 592%
Paare ohne Kinder 187,69 €| 274,76 €| 403,86 €| 115%|364,56 € 94% | 1.262,06 €| 572%
Paare mit 2 Kindern 264,86 €| 397,76 €| 605, 79€| 129% |546,84€| 106%|1.893,09€| 615%
Beglinstigter Teil der 10,0% 10,0% 50,0% 60,2% 16,0%
Bevdlkerung

Quelle: Berechnungen fur 2018 auf Grundlage von Statistisches Bundesamt, Sonderauswertung der Ein-
kommens- und Verbrauchsstichprobe (EVS) 2018 nach Dezilen

Inflation 2.8.2022

Aktuell zentrale Forderungen

 Alle Haushalte brauchen kostengunstige Grundkontingente fur Strom
und Gas, nur daruber hinausgehender Verbrauch darf teurer werden.
So wird Energiesparen belohnt.

« Fur alle, die es brauchen, ein zeitnaher Inflationsausgleichszuschuss
als Direktauszahlung. Dauerhafte Erhohung der monatlichen Sozial-
leistungen, Renten und BafoG etc.; Ausweitung Wohngeldbezug

« Das 9-Euro-Ticket dauerhaft anbieten, den Nahverkehr ausbauen und
schrittweise kostenfrei machen. Das hilft dem Klima, macht alle mobil
und entlastet von hohen Energiepreisen.

« Die Pendlerpauschale ist ungerecht: Wer wenig verdient, hat keine
Vorteile. Es braucht ein Mobilitatsgeld fur alle Pendler:innen, egal ob
fur Auto oder Bahn und auch fur niedrige Einkommen.

» Die Lohne und Gehalter mussen deutlich Aktuell zentrale Forderungen
 steigen.
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Finanzierung

Moglich erscheint, dass sich die gegenwartige Koalition unter
grofem oOffentlichem Druck auf weitere Entlastungsmafnahmen
einigt. Auch diese miissten erst einmal gegen Lindner durchge-
setzt werden, doch der Widerstand des Finanzministers und
einer zunehmend unbeliebten FDP diirfte nicht ganz so
vehement ausfallen wie bei der Einfithrung einer neuen Steuer.

Juristische Hiirden sind nicht zu befiirchten, da die Schulden-
bremse dieses Jahr immer noch ausgesetzt ist.

Solange die »auBlergewohnliche Notsituation« fortbesteht, lieBe
sich diese Aussetzung auch problemlos fortfiihren. In der Krise
zur Sparsamkeit zuriickzukehren empfiehlt hingegen nicht
einmal der wirtschafts-wissenschaftliche Mainstream.
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Problem Eurozone

m Eurozone steht vor existentiellem Bestandstest

m Fahigkeit der Euro-Teilnehmer, lohnpolitisch abgestimmt auf
die Inflationsrate von Uber 8% zu reagieren, ist nicht
erkennbar

m Gefahr besteht nicht in einer Eurozonen-weiten Preis-Lohn-
Spirale.

> EZB-Reaktion wirde technisch durch Konjunkturbremsen mit
Anstieg Arbeitslosigkeit erfolgen

m Gefahr besteht im Entstehen unterschiedlicher
Inflationsraten durch unterschiedliche Lohn-
stategien

m Entstehung verstarkter Zinsunterschiede zwischen den
Staaten der Eurozone:

> Reaktion der EZB mit Sonderprogramm zum selektiven

Ankauf von Staatsanleihen (,Transmission Protection
Instrument, TIP")
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