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Geschichte

Die letzten 40.000 Jahre der Menschheit waren el
Geschichte der Rationalisierung und Steigerung d
Produktivitat.




Produktivitat je Arbeiterstunde

==Arbeitsproduktivitat je Arbeiterstunde
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Wirtschaftsvorgange - Kredit
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Iﬂfstauschmittel

Pfand

Schuldscheing:

anerkanntes
Wertpapier

Erzeugung von Vertraue



Deckungsarten der Hilfstauschmittel
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Geldschopfung T ein Schuldscheintausch

el Guthaben Kreditschulg

*es wird nichts verbraucht

oder woanders abgebucht
Nomenklatur aus S'Cht deS Kunden Sparen nicht erforder"ch



Voraussetzungen fur Geldschopfung

Banklizenz

Mindestanfangskapital 5 Mio. e

Mindestkapitalanforderungvon 8 % (4% EK) d&eschéftsrisiker]

ausreichendLiquiditat =Zahlungsfahigkeit

weitere Verordnungen

_|_
Kredithehmer

= Es wird nichts verbraucht

Zentralbankfahige Wertpapier¢Quelle 19951001_Geldpolitik_der_Bundesbank, S.73f109)



Geldvernichtung

Nomenklatur aus Sicht des Kunden



Tilgung und Zinszahlung

Zyklische Rate
an die Bank
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@awinn cer Bank (Divicende)

Kostan Z2um Halten cer Passival
(ZBRGUthalkenzinsen)




Der Kredit bel Insolvenz

el Guthaben Kreditschulc

Nomenklatur aus Sicht des Kunden



Geldschopfung - allgemein

Ankaufbilanzierungsfahiger Werte
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Girokonto

Guthaben




Geld T Lebenslauf

Geldschopfung

Zirkulation

Geldtilgung

Bank erzeugt Geld

Durchfthrung aller
Bezahlvorgange der
Wirtschaft (auch
Zinsen), eigentlich nich
Thema des Vortrages

Geld wird vernichtet



Geldmengen und BIP in D
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Geldhaushalt

Netto-

Ersparnis
= potentielle Kaufkraft

Netto-
Neuverschuldung

Finanzielig
_ —4 Nachfrage
Verkauf S .
CBIP) Steuern + Abgaben (Kaufkraft)
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Inflation Deflation
Preisniveau

A Betrachtung zu einem festen Zeitpunkt
A Betrachtung tiber einen Zeitraum: Beriicksichtigung der Umlaufgeschwindigkeit bei der nachfragenden Geldmeng



Bankgeschafte

Bankzescharte Bankloereiche
Kreditgeschaft Massenkundengesché'\|ft

Einlagengeschatft

Zahlungsverkehrsgeschéift

Private Bankingb

| gumn o

Wertpapiergeschaf

Sonst. Geschéafte (KW#k) Corporate Bankinb

Investment Bankinb




Kreislauf: Kredit - Einlage

Kreditvergab
GBGeld

Kredite + Kaufe
— IIII

Einlagent+ Bargeld

Einlage bel
(s)einer Ban




Bankgeschafte

Aktiva (Geld wohin?) Passiva (Geld woher?)
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. Repos D Andere . Kredite Quelle: Adair Turner
(2010), What do banks do?



Geld

Teil 2: Zahlungsverkehr + Zentralbank

Jan Reilfmann, Eckhard Rllke, AG Geldsystem
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Struktur Geldsystem, national
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Zentralbank - Geldschopfung per Kredit

Kreditschulg

GB1

Nomenklatur aus Sicht der GB



Zentralbankfahige Wertpapiere

zur Refinanzierung zugelassene Sicherheiten in Euro zur Refinanzierung genutzte Sicherheiten in Euro
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Wert in Billionen Euro
= (%] = on ca
Wert in Billionen Euro
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® nicht marktfahige Sicherheiten

sonstige marktfahige Sicherheiten Bewertung der Sicherheitenfolgt taglich durch die Bundesbank nach Marktwerg

fsset-Backed Securites Verhaltnis zwischen Sicherheit und ZR@dit:
" untemenmensanleihen A Wertpapiere aufgewertet: MFIs kénnen Uberschuss abziehen
A Wertpapiereabgewertet MFIs musseefiziteausgleichen

w gedeckte Bankschuldverschreibungen

M ungedeckte Bankschuldverschreibungen
W Wertpapiere regionaler Gebietskorperschaften

W Wertpapiere des Zentralstaates

Quelle:ecbannualreport 2008, 20120215 markfaehige_Sicherheiten.xlsx



ZB- Geldvernichtung / Zinszahlung

Zuriuck in den Umlau
durch den Staat

Kreditschuld

=>4

|=H —|Tilgun

GB1




Zentralbankgeld I Lebenslauf

Ge'dschépfung Zentralbank erzeugt

' Geld

Durchflihrung aller
Zirkulation Bezahlvorgange der
MFIs (auch Zinsen)

Geldtilgung Geld wird vernichtet



mogliche Aktionen der Nichtbanken

1

bleibt auf demselben Konto|
beil derselben Bank

wird in Bar abgehoben €=

Uberweisung innerhalb
derselben Bank / desselbelje—
Girosystems

Uberweisung auf ein Konto
einer anderen Bank / eines<€—
anderen Girosystems




Funktionen - Zahlungsverkehr
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Konditionen

= (zinsloses) Mindestguthaben von Geschéaftsbanken bei der Zentralbank
A wird in Hohe des marginalen Zuteilungssatzeszinst
A kannfur laufende Geschaftsvorgange genutzt werde® Zahlungsverkehr)

Ermittlungsperiode Erflllungsperiode
(durchschnittliche Erflllung)

Ende 24. des 23. de
Ermittlungsmonat tbernachsten Mona

Mindestreservebasis Mindestreservesoll

Mindestreservesoll ¥Mindestreservebasix Mindestreservesatzy, Freibetrag (100.00€)

Einlagen und Schuldverschreibungen
0/~ < 2 Jahre Laufzeit < 0
1 /0 < 3 Monate Kundigungsfrist < O /0|

Repoverbindlichkeiten

Reservesatze

keine MR: Verbindlichkeiteggii Instituten (unter Mindestreservevorschriften), EZB, nationale ZB

vdzSt £t SY a5 dzNDKTNKNIaMARhruRgSdebied SligdtkitetRegélingen furlie gettpbRtischen Instrumente utd Ke&XflSy RSa 9dzaNPaeadSyaax 9



Mindestreserve im Euroraum
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Mindestreserve im Euroraum
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Quelle:wdchentliche Daten, 20120215_Liquiditaet_ECB_taegl_woech_Bilanz_EuroSystem.xIsx



Mindestreservesatze

Hohe In %
Federal Reserve System 10
Russische Nationalbank 3,5
Europaische Zentralbank 1
Chinesische Volksbank 20
Schweiz 2,9

Keine: 1977???7?

* bis 18.01.2012: 2% (QuellBBR



Zahlungsverkehr I national, Ablauf

Barzahlung GBL

Uberweisung




Funktionen

aufsichtsrechtliche wirtschaftliche Zwange
Zwange von Nichtbanken von Banken
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Uberweisungen




Beschaffung von Refinanzierungsguthaben

Filialbankensystem/\ (I’Sirosystem

e Kaufe

Gold
Wertpapiere
Fremdwahrungen

A secmecaberiel ¢
Wertpapierpension \

* Kredit
Fazilitaten

Einzelbahlk
* Interbanken-Handel

* Zentralbankgeld von Ku

n den‘ ein‘ lagen



Beschaffung von Zentralbankguthaben

auf dem Finanzmarkt

AYdzyRSYSAYf I ASY O0aRIKAYUSNI t ASTSYR
A durch Handel mit anderen BankerGeldmarkt (Interbankenmarkt)

durchGeschéafte mit deZentralbank

H N
1. Aufkauf von Fremdwéh&i@ﬂf old durch die Zentralbank
2. Aufkaufvon Wertpapieren v ti en durch die Zentralbank

3. Die Kreditinstitute ne el der Zentralhgnk einen Kredit auf (Euroraul‘n)
A Wertpapierpensio I) nmarktgeschafte
A Fazilitaten




Nutzung von  ZBk- Guthaben durch GB

Erflllung der P
Mindestreservepflicht T

Bereitstellung von Bargeld fur (_
BarZahlungsverkehr der Kundef

Clearing beil unbarem -
Zahlungsverkehr mit Fremdbank

UbernachtEinlage bei Guthaben
Nichtnutzung

Verlelhung an andere Bank [€—

Tilgung bestehendeZBkKredite [¢—




Refinanzierung - allgemein
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Integration des Staates

vientralbanks i '
;------->| Elgenkaplta|

Gewinnausschuttuno

Konto des Staates
bei der Zentralban

ZIin
Primarzins

q

ZBGeld

Einnahmen

—E

Autonome
Faktoren

Giralgeld



Ablauf der Zinszahlung (ZB - Geld)

da Bbkoffentliches Konstrukt ist!
andereZBkschitten die Gewinne auch an Privat aus

Zenttralibank

Eigenkapita

7 Gewinnausschuttung
an den Staat +
Primarzins

Staatsausgaben




Bundesbank - Internationale Einbindung

30 GROUP OF THIRTY

Consultative Group on International Economic and Monetary Affairs, Inc.
FINANCIAL
F B STABILITY
BOARD

Eurogruppe

ZAHLUNGSAUSGLEICH
BCBSCPSS, CGHSSB

" BANK FUR INTERNATIONALEN

A DEUTSCHE
- - BUNDESBANK

FRANCE EUROSYSTEM

20M

f’\G7’ G8, G20

Wirtschafts und Finanzausschuss der EU
EUGremien,Ecofin WFAFST

@ MDB- Multilaterale _~
Entwicklungsbanken ‘,5 Trilaterale

bspw. Weltbank Kommission

Quelle: Bundesbank



Geldmengenentwicklung in D

auslandisches Kapita
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Geldmengenentwicklung in D
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Quelle:- Berechnungen der Bundesbar&eld und Kreditmengen ab 1991 fir Gesamtdeutschlét@d20302_Geldmenge_Bilanz_MFIs.xIsx



Bestandteile der Basisgeldmenge EU

Eurosystem / Bestandsangaben
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Quelle: Monatsberichte der Bundesbank (Monatsdaten), 20140520 Geldmenge_Bilanz_MFIs



Zinssatze fur Zentralbankgeld

Zinssatz in %
w
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— Spitzenrefinanzierungsfazilitat
— Hauptrefinanzierungsgeschéfte

- Einlagefazilitat

Verzinsung der Mindestreserven entspricht dem Zinssatz der Hauptrefinanzierungsgesch:

Quelle 20120215 Zins_Mindestreserve_Zahnlungsverkehrktgx//www.bundesbank.de/gm/gm_mindestreserven.php



Gewinn der Bundesbank
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Gewinn_Bundesbank.xlsx

Quelle: 2012



Bundeswertpapiere Primar

Emission eine
Staatsanleihe

Handel, Verkauf,
Festlegung der
Sekundarzinsen
und damit indirekt
der PrimarzinsenE—¢

- und Sekundarmarkt

s Primarmarkt

Bieter-
bank

Sekundarmarkt

e e ik




Emission eines Bundeswertpapiers (Staatsanleihe)

Bezahlung in ZB

5' Bieter

‘ Emission einer Staatsanlelﬂe

bank

Staat gibt
Geld aus

—s

@—1

Verkauf der
Staatsanleihe

Vv

&




Benchmark Anktndigung/ Zuteilung

500

250

-250

00 e=/Ankiindigung-Benchmark =

Mrd. Euro

-750 —Zuteilung-Benchmark

-1000

Quelle: 20120215 Liquiditaet ECB_taegl woech_Bilanz_EuroSystem.xlIsx



geldpolitische Instrumente

1200

1000

800

600

D
o
o

Zentralbankgeld in Mrd. Euro

== Offenmarktgeschéfte mit Ausnahme von SMP
= Spitzenrefinanzierungsfazilitat
=N ettoliquiditatseffekte auf Grund anonymer Faktoren und SMP
Girokonten bei der ZB
=1 Programm zum Ankauf gedeckter Schuldverschreibungen
====3. Programm zum Ankauf gedeckter Schuldverschreibungen
es=mProgramm zum Aufkauf von ABS
Wert des Portefolios vom vergangenen Freitag

S
N
» » »

=== (Qffenmarktgeschafte mit Ausnahme des Einflusses der Geldpolitik
Einlagenfazilitat

== Nettoliquiditatseffekte auf Grund anonymer Faktoren und dem Einfluss der Geldpolitik
(Mindest-)Reserveanforderungen

=2 Programm zum Ankauf gedeckter Schuldverschreibungen

e SMP

==s==Programm zum Aufkauf 6ffentlicher Wertpapiere

Quelle: 20120215 Liquiditaet ECB taegl woech_ Bilanz_EuroSystem.xlIsx




autonome Faktoren

Wert der vorhergesagten durchschnittlichen Autonomen
Faktoren

600

500

400

300

Mrd. Euro

200

100 UL 4

Quelle: 20120215 Liquiditaet ECB_taegl woech_ Bilanz_EuroSystem.xIsx



autonome Faktoren (Bilanz Euro

- System)

Mrd. Euro

1000 -

autonome Faktoren

e Banknotenumiauf

= GoOld und Goldforderungen

~Sonstige Wertpapiere

—\Nert der vorhergesagten
durchschnittlichen Autonomen
Faktoren (ohne SMP)

e FOrderungen in Fremdwahrung an
Ansdssige auBerhalb des Euro-
Wihrungsgebiets

we Forderungen in Fremdwahrung an
Ansissige im Euro-Wahrungsgebiet

- Einlagen von offentlichen Haushalten
we FOrderungen in Euro an offentliche
Haushalte

— Ausgleichsposten fiir vom IWF
zugeteilte Sonderziehungsrechte

—\lerbindlichkeiten in Fremdwahrung
gegeniiber Ansassigen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets

- = Verbindlichkeiten in Fremdwdhrung

gegenuber Ansassigen im Euro-
Waihrungsgebiet




Bilanz des Euro - Systems

3,5

N
N (%]

o
"

Billionen Euro

konsolidierte Bilanz des Eurosystems

~ Passiva insgesamt

—— Banknotenumlauf

—Gold und Gokiforderungen
Sonstige Wertpapiere

—Wert der vorhergesagten
durchschnittlichen Autonomen Faktoren

(ohne SMP)
- Forderungen in Fremdwahrung an

Ansassige auBerhalb des Euro-

Wahrungsgebiets
— Forderungen in Fremdwahrung an

Ansassige im Euro-Wahrungsgebiet

- Einlagen von offentlichen Haushalten

— Forderungen In Euro an 6ffentliche
Haushalte

— Ausgleichsposten fir vom IWF zugeteilte
Sonderziehungsrechte

—\erbindlichkeiten in Fremdwahrung
gegenuber Ansadssigen auBerhalb des Euro-

WéhrunFsﬁebaets
—\Verbindlichkeiten in Fremdwahrung

gegenlber Ansassigen im Euro-
Wahrungsgebiet

Quelle: 20120215 Liquiditaet ECB taegl woech_Bilanz_EuroSystem



KWGI Regelungen der Bankenaufsicht

Praventiv
Gefahr im Verzug 247
Moratorium )
246a
Malinahmen be Zrile
Insolvenzantrag |
Insolvenzgefaht
213 246
214
Millionenkredite Regelung zu | | Mal3nahmen be
GroRkrediten Gefahr g
210 211 215 245
angemessenes | angemessene Regelung zu unzureichende
Eigenkapital Liquiditat Organkrediten Eigenmittel

frei nach: Prof. Dr. Uwe Christians, LV: rechtliche Rahmenbedingungen



Unterschied zwischen FED und EZB

FED:
1. kann direkt Schuldpapiere vom Schuldner aufkaufen / als Pfand annehmgn
2. somit kauft sie staatliche Schuldpapiere direkt vom Staat USA

3. damit kann der Staat direkt Einfluss auf die Bargeldmenge ausiben, oder
seine Defizite finanzieren

EZB:
1. darf nach Gesetzeslage nuarktfahige Schuldpapielkaufen / verpfanden

2. darf also staatl. Schuldverschreibungen nur Gber den Umweg eines
Zwischenhandlers annehmen (meist GeschaftsbamkhastrichtvertragA104

3. damit kann der Staat nicht direkt Einfluss auf die Bargeldmenge ausiiben| a
Angebote der EZB missen immer Geschaftsbanken reagieren

die Intention der Kreditaufnahme durch Staaten kann entweder im finanzieren
des eigenen Defizits oder in der Rettung des Finanzsystems (maoglich bei FED
USA) liegen



Geldsystem

A BIS, SZwn

Zunahme peilGa- e
der D | Q
Vertrauens
wiirdigkeit |||' I |=
111 I
der| o L
herausgegeben
Wertpaplere

die geringere Institution schafft sich eine Ubergeordnete,
vertrauenswadrdigere Institution zur Abwicklung ihrer Geschafte



