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Bloomberg

Economics

Draghi Says ECB Should Examine New
Ideas Like MMT

By Fergal O'Brien
23. September 2019, 16:35 MESZ

» Says that some recent proposals out there are untested

> Notes many are fiscal policies in the realm of governments

o ghi Says ECB Must Be Vigilant to Side Effects of Easy Policy
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Bloomberg

Economics
Lagarde Says MMT Is No ‘Panacea’ But
May Help Fight Deflation

By Andrew Mayeda and Katia Dmitrieva
11. April 2019, 17:05 MESZ

Lagarde
IMF MANAGING DIRECTOR

Christine Lagarde, managing director at the International Monetary Fund, discusses issues facing the global economy.
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Monetarismus ist am Ende!
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Geldpolitik ist am Ende!

FREQ ~s% — Effective Federal Funds Rate

— Consumer Price Index for All Urban Consumers: All Items in U.S. City Average

20

15 |

10 Y i

G HV A ' WS M w424,

-5

Percent , Percent Change from Year Ago

1950 1955 1960 1865 1970 1975 1880 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
LS. recessions are shaded; the most recent
end date is undecided. Sources: Board of Governors; BLS fred.stlouisfed.org

15



State as the issuer of the
currency

Role of taxes in acceptance
Monopoly on currency
State has money, wants
resources

State spending and common
good

Tax constraint and supply of
goods

Government spending and
private income
Unemployment and
government spending
Deficits and surpluses
(savings)

The economic cycle and GDP
Money as a tax credit
Government debt and
"redemption

Sectoral balances and
sustainability

Distribution and Wages
Prices and Price Level
Inflation and price stability
Sustainability of resources
International Trade and
Finance

Role of government bonds
and interest rates (central
bank)

Monetary policy

Role of banks

Role of financial markets
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Staatsausgaben in Deutschland

Bundesbank BMF
Zentralkonto des Zentralkonto des
Bundes -100 Bundes 100
Reserven +100 Nettovermogen
-100
Bank Household
Reserven Einlagen 100 Einlagen 100 | Nettovermogen
100 100
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Staatsanleihenverkaufe (Veranderungen)

Bundesbank BMF
Zentralkonto des Zentralkonto des
Bundes +100 Bundes +100
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Steuern in Deutschland (Veranderungen)

Bundesbank

Zentralkonto des
Bundes +100
Reserven -100

Bank

Reserven
-100

Einlagen -100

BMF
Zentralkonto des | Nettovermogen
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Household
Einlagen -100 | Nettovermogen
-100
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Was folgt aus MMT fur ATTAC?
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* Hinweis 1: Aus Sicht der MMT dienen Steuern unter anderem dazu, dass die
Vermogen und Einkommen besteuert werden, damit die Demokratie (Gleichheit,
Bruderlichkeit, Freiheit) funktionieren kann.
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* Hinweis 1: Aus Sicht der MMT dienen Steuern unter anderem dazu, dass die

Vermogen und Einkommen besteuert werden, damit die Demokratie (Gleichheit,
Bruderlichkeit, Freiheit) funktionieren kann.

Hinweis 2: Die Regulierung der Banken musste komplett liberarbeitet werden.
Alles, was das Gemeinwohl fordert, bleibt erlaubt. Der Rest wird verboten, z. B.:
Kredite in Fremdwahrung, Finanztitel als Sicherheiten (leverage), Verbriefung
(securitization), Structured Investment Vehicles (off balance sheet),
Kreditausfallversicherungen (credit default swaps), Eigenhandel (Aktien,

Immobilien, ...), Spekulation (Wahrungen, Rohstoffe, ...). Dazu kein mark-to-market,
sondern Ruckkehr zu , konservativen“ Bewertungen von Bilanzposten.
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Immobilien, ...), Spekulation (Wahrungen, Rohstoffe, ...). Dazu kein mark-to-market,
sondern Ruckkehr zu , konservativen“ Bewertungen von Bilanzposten.

* Hinweis 3: Ein Green New Deal geht nicht ohne MMT (+Donut? aktiver Staat)




Was machen wir mit der Eurozone?

* Kurzfristig: Ankaufprogramm PEPP bei der EZB permanent verankern,
weil dann Demokratie Uber Markte siegt: Liquiditat und Solvenz der

nationalen Regierungen ist gesichert.

- Kurzfristig 2: Die Defizit- und Schuldengrenzen aus dem Stabilitats- und
Wachstumspakt mussen durch Beschaftigungsziele ersetzt werden.

Mittelfristig: Green New Deal auf allen Ebenen

GN * (Option 1) Ein Euro Treasury sorgt dafiir, dass Brussel Geld an alle Ebenen
DE weiterleitet. Verdrangung nationaler Schulden durch europaische Schulden.

* (Option 2) Die Europaische Investitionsbank gibt griine Anleihen heraus in Hohe
von 2.500€ pro Einwohner pro Jahr.

* GQute Nachricht: Die Eurozone kann ,stabilisiert” weréen.
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