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Preisstabilitat™

Funktionssicherung des Festlegung / Steuerung
Zahlungssystems der Geldpolitik

Bargeld Zahlungsverkehr Mindestreserve Liquiditatsvorschriften

Unterstiitzung der Wirtschaftspolitik der Gemeinschaft ]

Halten der Wahrungsreserven der Mitgliedsstaaten
operative Aufsicht Giber Kreditinstitute / Finanzsystem

Durchfiihrung von Devisengeschaften

Quelle: u.a. Vertrag von Maastricht $105 * friher Geldmengensteuerung



Struktur Geldsystem, national
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Geldschopfung - ein Schuldscheintausch g
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Slcherhelt

Kreditschuld

*es wird nichts verbraucht
oder woanders abgebucht

Sparen nicht erforderlich



Geldvernichtung L




Geldschopfung der ZB per Kredit L
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ZB-Geldvernichtung + Zinszahlung L
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Nutzung wvon ZBk-Guthaben durch GB L

Erfullung der
Mindestreservepflicht

€—

Bereitstellung von Bargeld fur
Bar-Zahlungsverkehr der Kunden

Clearing bei unbarem
Zahlungsverkehr mit Fremdbank

Tilgung bestehender ZBk-Kredite

Verleihung an andere Bank

Ubernacht-Einlage bei
Nichtnutzung
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Guthaben



Geschafte mit der Zentralbank

Geldpolitische
Geschafte

Transaktionsart

Verfahren

Rhythmus

Offenmarktgeschafte

Hauptrefinanzierungs-
operation

Langerfristige Refin-
anzierungsgeschafte

Feinsteuerungs-
operationen

Strukturelle
Operationen

Standige Fazilitaten

Spitzenrefinanzierungs-
fazilitat

Einlagenfazilitat

Quelle: Bundesbank

Befristete Transaktionen

Befristete Transaktionen

- Devisenswaps
- befristete
Transaktionen

Befristete Transaktionen

Endglltige Kaufe
Outrightgeschafte

Befristete Transaktionen

Liquiditatsbereitstellung Liquiditatsabschopfung

- Devisenswaps
- Hereinnahme von
Termineinlagen

- Befristete Transaktionen

Emission von
Schuldverschreibungen

Endglltige
Verkaufe

Einlagenannahme

eine Woche

3 Monate

nicht standardisiert

standardisiert /
nicht standardisiert

Uber Nacht

Uber Nacht

wochentlich Standardtender

monatlich Standardtender

- Schnelltender

unregelmallig - Bilaterale
Geschafte
regelmaﬁl.t'g, / Standardtender
unregelmalig
vy Bilaterale
unregelmalig Geschifte

Inanspruchnahme auf Initiative
der Geschaftspartner

Inanspruchnahme auf Initiative
der Geschaftspartner



Geldmengenentwicklung in D gA
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Quelle: - Berechnungen der Bundesbank. Geld- und Kreditmengen ab 1991 fir Gesamtdeutschland. 20120302_Geldmenge_Bilanz_MFIs.xlsx



Bestandteile der Basisgeldmenge EU L
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Eurosystem / Bestandsangaben
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Quelle: Monatsberichte der Bundesbank (Monatsdaten), 20140520_Geldmenge_Bilanz_MFlIs



Zinssatze fuir Zentralbankgeld

Zinssatz in %
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— Spitzenrefinanzierungsfazilitat
— Hauptrefinanzierungsgeschafte

— Einlagefazilitat

Verzinsung der Mindestreserven entspricht dem Zinssatz der Hauptrefinanzierungsgeschafte

Quelle: 20120215_Zins_Mindestreserve_Zahnlungsverkehr.xlsx, http://www.bundesbank.de/gm/gm_mindestreserven.php




Zentralbankfahige Wertpapiere L
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Quelle: Ecb annual report, 20120215 _markfaehige_Sicherheiten.xlsx



Zentralbankfahige Wertpapiere L
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zur Refinanzierung zugelassene Sicherheiten in Euro zur Refinanzierung genutzte Sicherheiten in Euro
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M nicht marktfdhige Sicherheiten
sonstige marktfahige Sicherheiten
11 Asset-Backed Securities
M Unternehmensanleihen
1 gedeckte Bankschuldverschreibungen
M ungedeckte Bankschuldverschreibungen
B Wertpapiere regionaler Gebietskorperschaften

W Wertpapiere des Zentralstaates

Quelle: ecb annual report 2008, 20120215 _markfaehige_Sicherheiten.xlsx



Eurosystem - Bestandsaufgaben Gh
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Eurosystem / Bestandsangaben

2000 — —T— :
Nettoaktiva in Gold und Devisen
1800 - w===Hauptrefinanzierungsgeschifte I ——
1600 -— — | 3ngerfristige Refinanzierungsgeschafte —1]
= Sonstige liquiditatszufihrende Geschafte
01400 — T

e Spitzenrefinanzierungsfazilitat
1200 +— Einlagen von Zentralregierungen N _—

== Sonstige Faktoren (netto)

e Basisgeld

800 -— = Sonstige liquiditatsabschépfende Geschifte =/~

Quelle: 20120302_Geldmenge_Bilanz_MFls.xlsx




geldpolitische

Instrumente L

1200

1000

800

600

400

200

Zentralbankgeld in Mrd. Euro

== Offenmarktgeschafte mit Ausnahme von SMP

== Spitzenrefinanzierungsfazilitat

= Nettoliquiditdtseffekte auf Grund anonymer Faktoren und SMP
Girokonten bei der ZB

e==]. Programm zum Ankauf gedeckter Schuldverschreibungen

e=s==3, Programm zum Ankauf gedeckter Schuldverschreibungen

e Programm zum Aufkauf von ABS

Wert des Portefolios vom vergangenen Freitag
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=== QOffenmarktgeschafte mit Ausnahme des Einflusses der Geldpolitik
Einlagenfazilitat

= Nettoliquiditatseffekte auf Grund anonymer Faktoren und dem Einfluss der Geldpolitik
(Mindest-)Reserveanforderungen

@) . Programm zum Ankauf gedeckter Schuldverschreibungen

@ SVIP

==s==Programm zum Aufkauf 6ffentlicher Wertpapiere

Quelle: 20120215 _Liquiditaet_ECB_taegl woech_Bilanz_EuroSystem.xlsx




Integration des Staates L
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Gewinnausschuttung
Konto des Staates
bei der Zentralbank

/B-Geld

Ausgaben

Autonome
Faktoren

Giralgeld



autonome Faktoren (Bilanz Euro-System) 2
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Mrd. Euro
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autonome Faktoren

Banknotenumlauf

Gold und Goldforderungen

Sonstige Wertpapiere

—\Wert der vorhergesagten
durchschnittlichen Autonomen
Faktoren (ohne SMP)

——Forderungen in Fremdwahrung an
Ansassige aulerhalb des Euro-
Wahrungsgebiets

== Forderungen in Fremdwahrung an
Ansdssige im Euro-Wahrungsgebiet

——Einlagen von offentlichen Haushalten

=~ Forderungen in Euro an &ffentliche
Haushalte

= Ausgleichsposten flir vom IWF
zugeteilte Sonderziehungsrechte

—\erbindlichkeiten in Fremdwahrung
gegeniiber Ansdssigen auRerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets
Verbindlichkeiten in Fremdwa3hrung

gegenliber Ansassigen im Euro-
Wahrungsgebiet




Emission eines Bundeswertpapiers (Staatsanleihe) 0

Bezahlung in ZBG

Zinsen in ZBG

) Bieter
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‘ Emission einer Staatsanleihe ‘
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Staat gibt
Geld aus
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Rangliste berechtigter Bieter/Bundeswertpapiereeg
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Nur Kreditinstitute mit Sitz in der Europaischen Union

Deutsche Bank Aktiengesellschaft

UBS Deutschland AG

Barclays Bank PLC

Citigroup Global Markets Limited

Morgan Stanley & Co. International plc

HSBC Trinkhaus & Burkhardt AG

Goldman Sachs International Bank

Société Générale S.A.

COMMERZBANK Aktiengesellschaft

The Royal Bank of Scotland plc Niederlassung Frankfurt
J.P. Morgan Securities Ltd

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank
Credit Suisse Securities (Europe) Limited

DZ BANK AG Deutsche Zentralgenossenschaft
Natixis

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.

17. BNP Paribas S.A.

Quelle: Bietergruppe Bundesemission von 2011, Pressemitteilung der Bundesfinanzagentur GmbH,
Nr. 35/11 vom 19.12.2011, Frankfurt

OO NOULEWNE

S e Ty SRy S N
ok wnNE O



Bundeswertpapiere Primarmarkt - Emissio
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Emissionsstruktur (%) nomineller Bundeswertpapiere 2000 - 2012°
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*entsprechend der Ankiindigung fiir 2012

Bubills — unverzinsliche Schatzanweisungen — Geldmarktpapiere (wegen Kurzfristigkeit <1 Jahr)
Schatze — Bundesschatzanweisungen - Kapitalmarktpapiere

Bobls — Bundesobligationen

Bunds — Bundesanleihen mit 10 und 30 Jahren Laufzeit

Quelle: Finanzagentur, 2012



